SENTENCA ASSESSORIA !

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DA 2. VARA CIVEL DA COMARCA DA

Processo n.2

Acdo : Ordinaria
Requerente

Requerido

XXXXXXX, perito judicial, devidamente nomeado e compromissado nos autos do
processo supra referido, vem respeitosamente perante a V. Exa., apds os trabalhos efetuados,
apresentar o resultado de sua pericia, consubstanciado no presente

LAUDO PERICIAL |

Como segue:
| — CONSIDERACOES INICIAIS:
Trata-se de uma Ac¢ao Ordinaria movida por XXXX contra XXXXX.
Il — METODOLOGIA UTILIZADA PELA PERICIA:
a) Analise dos fatos e verificacdo dos documentos apresentados nos autos.
b) Solicitacdo de documentos complementares e explicacdes necessarias, através de diligéncias

realizadas junto aos requeridos.

Il - DESCRICAO DOS FATOS
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Na data xxx de xxxx de xxxx, o Requerente/Autor moveu uma Ac¢do Ordindria contra xxxxx,
pois em Assembléia Geral Extraordinaria daquela empresa datada de xxxx de xxxx de xxxx, ficou
aprovada a proposta, com a abstencdo do Requerente, para a formagdao de uma companhia
constituida como uma nova sociedade por quotas de responsabilidade limitada ou sociedade por
acdes e por conseguinte uma associagdo com outras sociedades, mediante a alienagao de 50%
(cinglienta por cento) do capital dessa nova subsidiaria.

Esta nova subsidiaria tera como funcdes basicas a producao de soldas, fluxos e produtos
guimicos similares, que a companhia deixara de produzir e comercializar.

Porém, de acordo com o artigo 137 da Lei das Sociedades Andnimas - Lei n.2 6404/76, na qual
declara que:

“Art. 137: A aprovagdo das matérias previstas nos numeros I, Il e IV a VIl do
artigo 136 dd ao acionista dissidente direito de retirar-se da Companhia
mediante reembolso do valor de suas agbes, se o reclamar a companhia no
prazo de 30 (trinta) dias contados da publicagdo da ata da Assembléia Geral.

Art. 136: E necessdria a aprovagdo de acionistas que representem metade, no
minimo das agbes com direito a voto, se maior quorum ndo for exigido pelo
Estatuto da Companhia, cujas agdes ndo estejam admitidas a negociagdo em
bolsa, ou mercado de balcéo para liberagéo.

Inciso VI : Mudanga do objeto da Companhia.”

Visto que houve uma mudanca no objeto social da Requerida/Ré, exerceu o Sécio/Requerente
no prazo legal de 30 (trinta) dias, o seu direito de dissidéncia, requerendo o reembolso do valor
patrimonial de suas a¢des.

Contudo, a Requerida, diz ndo ter ocorrido a alteragdo estatutdria, vindo a negar a efetuar o
reembolso pretendido.

Isto posto, o Requerente como pedido, vem solicitar a imposicao da prestacdo jurisdicional,
com a devida condenacgdo da requerida no pagamento do valor patrimonial das acdes, conforme a lei
societdria da este direito no artigo 45 e paragrafos da Lei n.2 6404/76.

Em data anterior (16 de abril de 1996), a Requerida, enviou carta ao Sdcio/Requerente,
informando que ndo houve qualquer alteracdo no que concerne ao Estatuto de criacdo da mesma,
onde podemos vislumbrar:

“Artigo 29: A sociedade tem por objetivo a pesquisa, lavra e a exploragdo de
jazidas minerais proprias e de terceiros, industria e comércio de minérios e
metais ndo ferrosos em geral, especificadamente estanho, chumbo, antiménio,
zinco, aluminio, silicio, soldas e ligas metdlicas sob todas as formas; resinas,
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fluxos e solventes para soldagens, vernizes, removedores, pastas para soldar,
estanato de sdédio; importagdo e exporta¢Go de minérios, metais e quaisquer
equipamentos necessdrios as suas atividades, podendo para tanto praticar
todas as operacdes direta e indiretamente relacionadas aos seus fins, inclusive
participar de qualquer forma de outra sociedade ou negdcios correlatos”.

Na data de 03 de julho de 1997, a Requerida por meio de seu advogado, vem a oferecer
Contestacdo, vindo a contestar ponto por ponto, onde se transcreve alguns dos mais relevantes:

A pretensdo do Requerente ndo deve prosperar visto que a jurisprudéncia entende que em
inUmeros casos a impossibilidade de que seja reconhecida a pretensdo do mesmo, visto que nao
houve a comprovacdo cabal e fatica do prejuizo do mesmo, onde sendo assim a Requerida/Ré, esta
totalmente embasada em seu ilegitimo interesse de agir, ou melhor, a total improcedéncia do
pedido, ja que fatos e fundamentos do direito ndo acompanham a inicial.

Isto posto e aduzido, requer a Requerida que seja conhecida por parte do D. MM. Juizo a
improcedéncia do pedido, vindo a reconhecer a total falta de legitimo interesse de agir.

Em xxxx de xxxx , o S6cio / Requerente veio apresentar a sua Réplica, onde entre outros fatos
destaca-se:

Que a nova acionista da empresa XXX necessitava de garantias de que a Requerida, ja
conhecida e aprovada no mercado por seu longo de tempo, clientela e qualidade de seus produtos
nao viesse a oferecer qualquer tipo de concorréncia a nova empresa, vindo a provar quando da
criagcdao da nova empresa, a velha estaria deixando de produzir alguns de seus produtos, tais como:
fluxos, produtos quimicos similares e soldas.

Aos xxxx de xxxx de xxxx, na sala de audiéncias da xx2. Vara Civel compareceram ambas as
partes com seus respectivos advogados, onde sem chegar a um acordo/inconciliados, foi deferido o
pedido para apresentacdao de memoriais.

Em data de xxx de xxxx de xxxx , foi prolatada a Sentenca, da qual consta que:

1. O Requerente/Autor moveu a presente A¢do Ordindria de Indeniza¢éo
contra xxx, pretendendo ao final receber o valor de correspondente as de
suas agdes subscritas perante aquela Requerida / Ré, pois a ultima veio a
transferir 50% (cinqlienta por cento) de seu patriménio social a uma nova

sociedade de capital estrangeiro.

2. Como acionista minoritdrio que o era, tem o direito ao direito de recesso,
conforme dispde o artigo 137 da Lei das Sociedades Anénimas — Lei
6404/76.

3. Deu a causa o valor de RS 50.000,00 (cingiienta mil reais) e a requerida veio
a ser Citada oferecendo em tempo oportuno a sua Contestagdo.
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4. A mesma nega ao Requerente o seu direito de Recesso, jd que ndo houve a
extin¢@o da empresa, mas sim uma associa¢éo com a empresa estrangeira,
para ampliar o seu mercado de atuagdo, vindo a todos os seus sdcios terem

novas vantagens.

5. Em seu relatdrio, o magistrado entende ter razdo o Requerente/ Autor, visto
que se trata de acionista minoritdrio que permaneceria em condicbes
desvantajosas, perante os acionistas majoritdrios com a associagéo a nova
empresa, o que ndo vinha ocorrendo antes.

6. Ainda entende o magistrado que houve sim um prejuizo ao Requerente,
devendo o mesmo ser indenizado pelo valor patrimonial de suas agdes.

7. Esendo assim, a presente lide foi JULGADA PROCEDENTE, condenando a
Requerida ao pagamento ao Requerente do valor patrimonial das suas
acles, e também ao pagamento das custas processuais e dos honordrios
advocaticios arbitrados em 15% (quinze por cento) sobre o montante da
condenagdo.

Em xxxx de xxxx de xxxx, a Requerida inconformada peticiona seu Recurso de Apelacdo, onde
os autos da 12 Instancia, sdo enviados e remessados a 22 Instancia.

Na data de xxxx de xxxx de xxxx, o Requerente por meio de seu advogado impetra Contra-
RazOes ao Recurso de Apelagdo, requerendo que a respeitdvel Sentenca seja mantida em total
integra, vindo também a justificar que as devidas alegagdes apresentadas pela Recorrente/Ré, ndo
alteraram em nada ou modificaram qualquer direito que o Recorrido/Autor tenha apresentado em
sua Peticdo Inicial.

Do pedido, requer-se que seja mantida a Sentenga ja proferida, vindo a condenar a
Recorrente ao pagamento do valor patrimonial das ag¢des.

Julgado pela xxx2 Camara de Direito Privado do Tribunal de Justica do Estado de xxxx em xxxx
de xxxx de xxx, os membros da Camara julgaram em unanimidade por NEGAR PROVIMENTO ao
RECURSO interposto pela Recorrente/Ré.

O voto fundamentado do DD. Sr. Relator, entende que a Respeitavel Sentenca de 12 Instancia
merece permanecer e subsistir por suas qualidades e fundamentos, pois de acordo com
entendimento do artigo 136, inciso V da Lei 6404/76, ndo ha a exigéncia que a alteragdo estatutaria
importe em mudanca de objeto essencial da empresa, bastando somente que haja lesdo aos
interesses de acionistas minoritarios.

Em xxxx de xxxx de xxxx , o advogado da Recorrente / Ré, interpe o Recurso de Embargos de
Declaracdo, requerendo o suprimento sobre as questdes ja suscitadas, visando a integracdo no V.
Acérdao dos elementos definidores do real sentido e extensdo da pretensao e prestacdo jurisdicional
dada em grau de Apelacdo, confiando no julgamento e conhecimento de Vossa Exceléncia, no que
tange ao mesmo ter sido interposto dentro do prazo concedido pela lei.
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Na data de xxxx de xxxx de xxxx , a @ Camara de Direito Privado do Tribunal de Justica do
Estado de xx, por votacdao unanime REJEITOU Recurso de Embargos de Declaragao, juntamente com o
voto do DD. Sr. Relator.

Em xxxx de xxxx de xxxx , o patrono da Recorrente/Ré, apresentou o Recurso Especial, para
gue o mesmo seja recebido e remessado ao Colendo Superior Tribunal de Justica na Capital Federal
do Brasil, por se tratar deste este Colendo Tribunal o guardiao das leis do Brasil.

No dia xxxx de xxxx de xxxx , o advogado do Recorrido/Autor, veio a apresentar as suas
Contra-Razdes ao Recurso Especial, protocolado pela Recorrente, onde o Tribunal de Justica é o
6rgao competente para recebé-lo, fazendo antes da remessa um juizo de admissibilidade do mesmo.

Em xxxx de xxxx de xxxx , o patrono do Recorrido/Autor, vem requerer a extragdo de copias
para confeccdo da Carta de Sentenca, para dar seguimento a execuc¢do provisoria do julgado.

Na data de xxxx de xxxx de xxxx , o Egrégio Superior Tribunal de Justica do Estado de Sao
Paulo, por meio do relator da xx2 Camara de Direito Privado veio negar seguimento do Recurso
Especial para o Colendo Superior Tribunal de Justica.

Em xxxx de xxxx de xxxx, o advogado do Recorrido/Autor requereu a Citacdo da Requerida/Ré,
para liquidacdo do valor via arbitramento, e também que fosse nomeado um perito de sua confianca
para que este apresente avaliacdo do valor patrimonial das a¢dOes, objeto da demanda judicial.

Em xxxx de xxxx de xxxx, este Perito, na qual este em xxxx de xxxx de xxxx, constatou a
existéncia de Terrenos e EdificagGes e Participagdes em Coligadas e Controladas, vindo a requerer
que seja nomeado um Perito Engenheiro Avaliador, o que foi feito.

QUESITOS DO AUTOR
Fls. dos autos

QUESITO 1
Queira o Sr. Perito descrever a determinacdo maior emanada pela r. decisdo ?

RESPOSTA

A Requerida foi condenada ao pagamento ao Requerente do valor patrimonial das suas ac¢des e
também ao pagamento dos custos processuais e dos honordrios advocaticios arbitrados em 15%
(quinze por cento) sobre o montante da condenacao.

QUESITO 2
Demonstre o Sr. Perito a evolucdo das despesas, vendas, retiradas de pré-labore dos sdcios, as contas
de mercadorias, saldos de caixa e conta de lucros e perdas.
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RESPOSTA

Sem o exame dos documentos e escrituracdo contabil da Requerida, este Perito judicial constatou

que a mesma, encerrou os ultimos trés exercicios com significantes prejuizos, a saber:

Ano Prejuizo Balango Geral
(em milhares de reais) Anexo n.2

1999 RS 3.965 1

2000 RS 822 1

2001 RS 1.353 2

No exercicio findo em xxxx, os valores contidos nas contas mencionadas no quesito, como se

comprova pelos axxx anexos 2 (dois) e 3 (trés), foram os seguintes:

Conta Valor
(milhares de reais)
Vendas Brutas RS 7.131
Vendas Liquidas RS 6.265
Lucro Operacional Bruto RS 777
Receitas Nao Operacionais RS 207
Despesas RS 2.329
Resultado do Exercicio (RS 1.345)
Contribuicdo Social (RS 8)
Prejuizo do Exercicio (RS 1.353)
Caixa e Bancos RS 222
Aplicagdes Financeiras RS 208
Estoques Mercadorias RS 1.221
Retirada Pro-labore Socios RS 175,2
QUESITO 3

Demonstre o Sr. Perito o estado patrimonial da empresa, discriminando o patriménio liquido.

RESPOSTA

Como se comprova através do Balango Geral de 31/12/01, outras cdpias acompanham o presente
Laudo Pericial com Anexos n.2 2 (dois) e 3 (trés), o Patrimonio Liquido Contdabil da empresa Requerida
¢é de RS 7.316.823,21 (sete milhdes, trezentos e dezesseis mil, oitocentos e vinte e trés reais e vinte e

um centavos), assim composto:

Capital Social RS 10.600.000,00
Reserva de Reavaliacdo Realizada RS 1.025.595,81
Reserva Legal RS 303.917,51
Prejuizos Acumulados RS 4.612.690,11

Patrimonio Liquido Contabil - 31/12/01 RS 7.316.823,21

Rua Presidente Arthur Bernardes, 255 — Parque Sao Vicente — Maua - SP
E-mail; periciacontabil@ig.com.br — www.sentenca.com.br — fones: 11 4546.1555



mailto:periciacontabil@ig.com.br
http://www.sentenca.com.br/

SENTENCA ASSESSORIA '

Cabe Salientar que esse montante engloba todos os valores contidos nas contas ativas e passivas da
sociedade, bem como todos os débitos fiscais e previdenciarios da mesma, inclusive o saldo da conta
"Provisdo para Contingéncias" do Passivo a Longo Prazo, cujo saldo total é de RS 4.777.995,95
(quatro milhdes, setecentos e setenta e sete mil, novecentos e noventa e cinco reais e noventa e
cinco centavos).

QUESITO 4
Demonstre o Sr. Perito o valor das quotas de capital, proporcional a cada sdcio.

RESPOSTA

Considerando-se o valor de RS 7.316.823,21 (sete milhdes, trezentos e dezesseis mil, oitocentos e
vinte e trés reais e vinte e um centavos), relativo ao Patrimonio Liquido Contabil em 31/12/XX, o
valor da participacao dos acionistas da Requerida é o seguinte:

Acionistas % s/ Capital Valor de Participa¢ao no
No P. Liquido Contabil

Em 31/12/XX

- EMPRESA. 50,41% RS 3.688.410,58

-1 14,83% RS 1.085.084,88

-2 7,50% RS 548.761,74

-3 6,33% RS 463.154,90

-4 3,33% RS 243.650,22

-5 3,33% RS 243.650,22

- Outros 14,27% RS 1.044.110,67

Total R$ 7.316.823,21

QUESITO 5
Apure o Sr. Perito o valor do Fundo de Comércio.

RESPOSTA

No que diz respeito a apuracdo do Fundo de Comércio da Requerida como assinalaram os tratadistas
da matéria, seu cdlculo dever ser encarado sob um prisma mercantilista levando-se em conta a
probabilidade de lucros futuros.

Essa probabilidade se traduz pela expectativa de lucros no triénio subsequente do evento, tendo-se
em vista os resultados obtidos ao passado, ou seja, ao quinquénio anterior ao evento.

Portanto, o Fundo de Comércio deve ser entendido como o montante de lucros futuros, projetados
linearmente, com base nos resultados verificados ao quinquénio anterior ao evento, trazidos a valor
presente a data do evento.

Isto posto, cabe considerar que até o més xxxx, quando ocorreu o ajuizamento da presente acdo, a
empresa Requerida, vinha operando com significativos lucros liquidos, tendo encerrado o exercicio
de xxxx com um superavit de RS 2.716.000,00 (dois milhdes e setecentos e dezesseis mil reais) e um
Patrimoénio Liquido Contabil de RS 16.920.000,00 (dezesseis milhdes e novecentos e vinte mil reais),
como se comprova pela Balanco Geral de 31/12/xx, cuja cépia acompanha o presente Laudo Pericial
Contabil Anexo n.2 4 (quatro).

Rua Presidente Arthur Bernardes, 255 — Parque Sao Vicente — Maua - SP
E-mail; periciacontabil@ig.com.br — www.sentenca.com.br — fones: 11 4546.1555



mailto:periciacontabil@ig.com.br
http://www.sentenca.com.br/

SENTENCA ASSESSORIA 8

Contudo, apds a propositura da lide pelo Autor, curiosamente, a empresa Ré passou a apresentar
resultados negativos em decorréncia da transacdo aprovada na AGE de data xxxx, pela maioria, onde
foi deliberado que a Requerida deixaria de fabricar seus principais produtos e transferiria parte de
seu Ativo Imobilizado a nova subsidiaria, até 31/12/x, excec¢do feita ao exercicio do ano xx, onde o
Lucro Liquido verificado foi de RS 3.684.000,00 (trés milhdes e seiscentos e oitenta e quatro mil
reais), sendo certo que, nos exercicios de 1999 a 2001 os prejuizos foram altissimos (vide resposta ao
quesito n.2 2 (dois) retro e reduziram significativamente, o Patrimonio Liquido Contabil da Requerida,
principalmente em detrimento do Autor, que se encontrava alijado da mesma.

Isto posto, ante a disparidade dos resultados verificados antes e depois do inicio da demanda, este
perito judicial optou por determinar os haveres do Autor com base no Balanco Geral de 31/12/96,
levantado 5 (cinco) meses antes do inicio da gestdo, calculando ainda o Fundo de Comércio da
empresa, em funcdo dos resultados positivos verificados nos exercicios de 1992 a 1996.

Isto posto, para obtencdo dos provaveis lucros futuros que, mantidas as mesmas condicdes
operacionais anteriores, iriam materializar-se no Triénio seguinte a 1996, este perito judicial utilizou
o método da projecao linear, tomando o cuidado de transformar os resultados em indices da Tabela
Pratica Para Calculo de Atualizacdo Monetdria dos Débitos Judiciais, eliminando, assim, o efeito
inflacionario.

Assim, como experiéncia do passado (1992/1996), temos os seguintes resultados impressos em
indices da Tabela Pratica:

Ano Lucro Liquido indices Tabela Pratica Anexo n.2

1992 CRS 436.000,00 3,478 5
1993 CR$ 9.662.000,00 3.265,012 5
1994 RS 1.298.000,00 85.334,031 6
1995 RS 716.000,00 38.559,133 6
1996 RS 2.716.000,00 132.304,604 7

Partindo-se, desses resultados e utilizando-se o método da projegdo linear, través de calculo
efetuado com a calculadora HP-12C, obtemos como resultados futuros os seguintes valores,
expressos em indices da Tabela Pratica:

Anos Lucros em indices (Tabela Pratica)
1997 141.862,16
1998 171.851,80
1999 201.841,44

Total dos Lucros Futuros 515.555,40 (indices Tabela Pratica)
Isto posto, o célculo do valor do Fundo de Comércio é efetuado através da seguinte férmula:
Férmula Para Calculo do Fundo de Comércio
FC=Lx (1+i)"- 1 onde

u i(1+)M

FC = Fundo de Comércio, cujo valor se deseja, igual ao resultado liquido dos trés anos seguintes ao
(1996) trazido a valor presente
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L = Somatdria dos lucros liquidos projetados

u = Numero de trimestre ao triénio (4x3=12)
i = Taxa trimestral de Juros = 3%

Isto posto, temos:

FC =515.555,40 x __ (1+0,033)12-1__
12 0,033 . (1+0,033)22

Resolvendo, temos

FC=42.962,95 x 0,4764 = 420.278,22
0,0487

Assim, como se verifica, o valor do Fundo de Comércio da empresa Requerida em 31/12/96,
era de 420.278,22, indices da Tabela Pratica.

Como em 31/12/xx o indice da Tabela Pratica era de 20,568,882, verifica-se que o valor do
Fundo de Comércio, naquela data, era de RS 8.644.653,00 (oito milhdes, seiscentos e quarenta e
guatro mil e seiscentos e cinqlienta e trés reais) a saber.
FC=420x 20,568882 = RS 8.644.653,00

Calculo Dos Haveres do Autor em 31/12/xx
Tomando-se por base o Patrimdnio Liquido Contabil existente em 31/12/96, temos:

Patrimonio Liquido Contdbil - 31/12/96 (vide anexo n.2 7) RS 16.920.000,00
Valor do Fundo de Comércio - 31/12/96 RS 8.644.653,00
Valor do Patrimonio Liquido Real - 31/12/96 RS 25.564.653,00

Isto posto, com a participa¢do acionaria do Autor era de 6,33%, verifica-se que, em 31/12/xx,
seus haveres somaram RS 1.618.242,53 (um milhdo, seiscentos e dezoito mil, duzentos e quarenta e
dois reais e cinqlienta e trés centavos), a saber:

6,33% de RS 25.564.653,00 = RS 1.618.242,53

A esses haveres, depois de atualizados para esta data, devera ser acrescentada a participacao
de 6,33% do Autor, na diferenga entre o valor contabil do imével sede da empresa Requerida e o
valor de mercado do mesmo demonstrado e comprovado no Laudo de Engenharia de Fls. 238/286
dos autos, elaborado em fins do exercicio de 2001.
Em vista disso, a diferenga entre o valor contabil e o valor de mercado do citado imdvel foi calculado
a partir do Balanco Geral de 31/12/xx como segue:

Valor de Mercado do imdvel sede da Requerida,
conforme Laudo Avaliatdrio de Fls. 238/286 dos autos RS 4.956.424,00
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(-) Valor contabil liqguido do imdvel em questdo, consoante

valores expressos no Balanco Geral Analitico

de 31/12/01, cuja cépia acompanha o presente

Laudo Anexo n.2 3 (trés) RS 404.776,06

Valor da Diferenca RS 4.551.647,94 (quatro milhdes, quinhentos e cinqiienta e um mil, seiscentos e
quarenta e sete reais e noventa e quatro centavos).

Da apuragdo da Participacdo Atualizada Total do Autor na Empresa S/A
indice Tabela Pratica 31/12/96 = 20,528386
indice Tabela Pratica Junho/02 = 28,283799

Atualizagdo dos haveres parciais apurados em 31/12/96
para esta data =1.618.242,53 : 20,538386 x 28,283799 RS 2.229.597,91

+ Participacdo de 6,33% sobre a diferenca existente
entre o valor contdbil e o valor de mercado do imdvel
sede da Empresa Ré = 6,33% sobre RS 4.551.647,94 RS 288.119,31

Valor Total da Participa¢do do Autor na Empresa em julho/02 RS 2.517.717,23

Como ficou demonstrado, o valor total da participacdo do Autor na empresa Requerida,
incluindo todos os bens e valores Ativos e Passivos desta inclusive sua participacdo em empresas
coligadas e controladas, bem como o valor de seus bens intangiveis (Fundo de Comércio),
devidamente atualizado para esta data (julho/02), importa em RS 2.517.717,23 (dois milhdes,
quinhentos e dezessete mil, setecentos e dezessete reais e vinte e trés centavos).

QUESITO 6
Qual o critério adotado pela pericia para a avaliagdo das quotas? Foram considerados todos os
elementos patrimoniais ativos e passivos?

RESPOSTA

Com a devida vénia, este Perito Judicial se reporta a resposta ofertada ao quesito imediatamente
anterior a este, onde os critérios para a apuragdo do valor da participacdo do Autor na sociedade
requerida encontram-se especificados.

QUESITOS DO REU
Fls. dos autos

1- Sobre a Empresa:
a) Descreva qual a atual estrutura societaria da empresa, informando quem sdo os seus acionistas e

quais as participacdes societdrias que a empresa possui em outras empresas?

A atual estrutura societaria da empresa xxx é a seguinte:
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Acionistas % s/ Capital

- Empresa Ltda. 50,41%
- José 14,83%
- Jodo 7,50%
- Joel 6,33%
- Joaquim. 3,33%
- Joana 3,33%
- Outros 14,27%

A EMPRESA S/A possui as seguintes participagdes em outras empresas:

Empresa Participacdao da Empresa
1 11,53%
2 70,43%
3 7,50%
4 50,00%
5 83,45%

b) Qual o montante dos investimentos em participacdes societdrias em outras empresas?

Para calculo do valor dos investimentos da EMPRESA XXX em outras empresas foram considerados os
Patriménios Liquidos positivos e negativos de cada empresa, os quais ja se encontram considerados
em seus Balancos Gerais, como apurou este signatario.

Valor do Patr. Liq. Participacao
Empresa Em 31/12/2001 da Empresa
1 293.898 11,53%
2 8.470.743 70,43%
3 (1.448.042) 7,50%
4 1.198.425 50%
5 195.214 83,45%

c) Informe se ha sistema de informacBes gerenciais ou qualquer outro sistema orgamento e/ou
operacional.

A empresa possui um sistema de informacdes gerenciais que é preparado com dados e informacdes

oriundas da contabilidade.

2- Sobre o Balango Patrimonial:

a) Qual o montante atual do passivo bancario informando: saldo devedor, taxa de juros,
cronograma de amortizacdo, data de vencimento e garantias?

Na data de xxx de xxx de xxx , a Empresa S/A ndo possuia passivo bancario.

b) Qual o montante atual do passivo tributdrio fiscal informando: tipo de imposto, periodo de atraso,
parcelamentos existentes?

Em xxx de xxx de xxx, a empresa possuia 0s seguintes passivos:

- Obrigagdes Trabalhistas e Fiscais (no curto prazo ): RS 44 mil

- Obrigagdes Trabalhistas e Fiscais (a longo prazo ): RS 4.778 mil
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3 - Sobre a Demonstrac¢do de Resultados:

a) Informe qual o montante das vendas brutas dos ultimos 12 meses.

No exercicio de 2001, as vendas brutas foram de RS 7.131.000,00, como é comprovado pelos Anexos
n.2 02 e 03 deste Laudo Pericial Contabil.

b) Informe se os custos estdo integrados a contabilidade.
Como apurou este signatario nas diligéncias e levantamentos realizados, a empresa possui um
departamento de custos ndo integrado a sua contabilidade.

c) Informe se a empresa tem auditoria externa ou mesmo interna.
A empresa ndo possui auditoria externa e nem interna

d) Quais os resultados (lucros operacionais ou liquidos) obtidos pela empresa nos ultimos 03 anos,
bem como o valor da distribuicdo de lucros sob a forma de dividendos, se tiver ocorrido?
Como se comprova pelos Anexos n.2 01 e 03 deste Laudo, os resultados dos ultimos trés anos foram
0s seguintes:

Em 31 de Dezembro de 1999 — prejuizo de RS 3.965 mil

Em 31 de Dezembro de 2000 — prejuizo de RS 822 mil

Em 31 de Dezembro de 2001 — prejuizo de RS 1.347 mil
A empresa ndo distribuiu dividendos nos ultimos 3 anos.

4 - Sobre a Avaliagao Econdmica da Empresa:

a) Quais as principais consideracdes e metodologias, que devem ser utilizadas para a avaliacdo do
valor econ6mico da empresa?

O valor econ6mico atual da empresa-Ré; foi determinado por este Perito, segundo os critérios e
metodologias devidamente esclarecidas e fundamentadas na resposta ao quesito n.2 5 da série do
Autor, e conclusoes deste Laudo.

b) As receitas e despesas financeiras devem ou nao ser agregadas ao fluxo de caixa para efeito do
calculo do valor econ6mico? Caso afirmativo, explicar o porque.
Reporta-se o signatario a resposta ao quesito anterior.

¢) Qual a férmula mais apropriada para calcular o custo médio ponderado de capital?
Devem ser levadas em consideracdo a participacao relativa dos capitais préprios e de terceiros e de
seus custos respectivos.

d) Qual a metodologia mais correta para o cédlculo da taxa de desconto, para trazermos o valor
presente no fluxo de caixa?

A metodologia mais correta para ser determinada a taxa de desconto é o CAPM (“Capital Asset

Pricing Model”, ou, Modelo de Precificacdo de Ativos de Capital), que considera o risco financeiro,

operacional e de mercado para cada empresa.

e) O custo de financiamento através de capitais proprios e de terceiros poderd ser estimado,

levando-se em consideracdo a taxa média historica da empresa, ou o correto é por uma técnica
de taxa mais apurada e consistente? Qual a metodologia mais correta?
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E recomendavel que se considere a taxa média histérica do custo de capital da empresa, levando-se
em consideracdo também os custos de capital atualmente praticados no mercado financeiro e de
capitais. A metodologia atualmente praticada no mercado leva em consideragdo, os custos histéricos
bem como os custos correntes, todavia, como foi apontado e demonstrado por este Perito, apds a
negociacdo deliberada na A.G.E. de 08/02/96, a receita bruta bem como os resultados da empresa-
Ré, ficaram prejudicados em razao da ndo fabricacdo de seus principais produtos. Assim a questdo
contida no presente quesito, tendo em vista que o funcionamento da Ré estava prejudicado, ndo se
aplica.

f) Caso a empresa esteja mais alavancada e tenha passivos tributarios e fiscais de longo prazo é
recomendado acrescentar uma taxa de risco no custo final do capital de terceiros?

E recomendavel que a taxa de desconto utilizada incorpore o custo financeiro e o correspondente

risco associado a alavancagem existente.

g) Porque se deve adotar o valor residual pelo método de perpetuidade?

O método mais utilizado para se determinar o valor residual é o da perpetuidade que leva em
consideracdo o comportamento da empresa (com ou sem crescimento) apds o periodo das
projecoes.

h) Como é calculado o valor residual pelo método da perpetuidade com e sem crescimento?
O valor residual pelo método da perpetuidade é calculado utilizando-se o lucro operacional no ano
seguinte ao periodo das projecGes. A condicdo de crescimento ou ndo é ajustada na taxa de
desconto, no entanto o signatario se reporta a resposta ofertada ao quesito "e" desta série.

i) Quando se fez a opgao pelo método da perpetuidade sem crescimento, é correto afirmar que o
calculo usual é igual a soma do ultimo fluxo projetado adicionando as depreciagGes a amortizagdes
durante o periodo projetado para o ajuste?

Como se verifica a resposta ofertada ao quesito n.2 5 da série do Autor, apds a negociagao autorizada

pela maioria na A.G.E. de 08/02/96 o fluxo de caixa da empresa Ré, ficou prejudicado pela drastica

redugdo de sua produgao e receitas brutas.

j) A opcdo pela perpetuidade sem crescimento requer a uniformizacdo dos valores da depreciacdo e
amortizacao durante o periodo projetado?
Vide resposta ao quesito anterior.

k) Existe jd pronta a tabela da taxa de retorno do mercado em determinados periodos, calculadas
através da taxa média geométrica composta e aritmética?

Para se calcular a taxa de retorno de mercado (de Bolsa) pode-se utilizar a taxa média geométrica
composta do indice BOVESPA. N3o deve ser utilizada a taxa média aritmética, todavia vide resposta

ao quesito "e" anterior.

[) Onde conseguir tabelas com indicadores de mercado (coeficiente Beta) de 18, 24 e 36 meses?
Existem empresas de prestacdao de servicos financeiros que possuem bancos de dados de empresas
cujas acOes sao negociadas em Bolsa de Valores. Essas empresas divulgam regularmente indicadores
financeiros.
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m) Caso a empresa apresente um quadro de insolvéncia, pode usar taxa média de depreciacdo com
base no cdlculo da média dos percentuais contabeis de depreciacdo incidentes sobre o Ativo
Imobilizado?

Com a devida vénia a empresa Ré, nunca apresentou quadro de insolvéncia como se verifica a
resposta ofertada ao quesito n.2 5 da série do Autor. Assim a hipdtese contida no quesito ndo se
aplica.

CONCLUSOES FINAIS

Como se vé dos autos, a presente acao decorre da deliberacdo da maioria formada na
Assembléia Geral Extraordindria da Ré, realizada em 08 de Fevereiro de 1996, que consistiu na
formacdo de uma nova sociedade por quotas de responsabilidade limitadas ou por a¢ées, com a qual
o Autor nao concordou, mas foi voto vencido.

Como se vé, ainda, dos autos a nova sociedade tinha, praticamente, o mesmo objeto da
empresa Ré e, por isso, esta, por imposicdo ou para garantia da nova acionista, a empresa XXX,
deixaria de fabricar seus principais produtos, quais sejam, fluxos, produtos quimicos, similares e
soldas.

Em decorréncia de tal exigéncia e da ndo fabricacdo dos citados produtos, o Faturamento ou
Receita da Requerida sofreu drastica reducdo, passando a sociedade a apresentar, ja a partir de 1997,
resultados negativos, os quais persistiram até os dias de hoje, em total prejuizo dos acionistas
minoritarios.

Para que se tenha idéia da drdastica reducdo havida nos faturamentos e lucros da empresa Ré,
a partir de 1997, este perito judicial apresenta o seguinte quadro:

Ano Receita Bruta RS Lucro ou Prejuizo Balango (Anexo n.2)
1994 RS 8.788.000,00 RS 1.298.000,00 6
Negativo

1995 RS 12.948.000,00 RS 716.000,00 6

1996 RS 8.454.000,00 RS 2.716.000,00 7

1997 RS 4.180.000,00 RS 138.000.000,00

1998 RS 2.639.000,00 RS 3.684.000,00 (1) 8

1999 RS 4.107.000,00 RS 3.965.000,00 1

2000 RS 7.466.000,00 RS 822.000,00 1

2001 RS 7.131.000,00 RS 1.353.000,00 2

(1) O resultado positivo em 1998 decorreu do fato de ter a empresa auferido receitas nao
operacionais no montante de RS 3.958.000,00 (trés milhdes e novecentos e cinqlienta e oito mil
reais) (vide anexo n.2 8).

Em razdo dessa drastica reducdo de vendas, determinante dos prejuizos verificados a partir de
1997, o valor do Patrimdnio Liquido Contabil de firma Requerida que, em 31/12/96, era de RS
16.920.000,00 (dezesseis milhdes e novecentos e vinte mil reais), foi reduzido para RS 7.317.000,00
(sete milhGes e trezentos e dezessete mil reais) em 31/12/01, em total prejuizo dos acionistas
minoritarios.

Diante disso e tendo em vista que até 1996 a Requerida vinha em franca ascensdo e gozava de
excelente saude financeira, apresentando significativa lucratividade, data vénia, justificado esta o
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critério adotado por este signatario na determinagdo do valor da participacdo acionaria do Autor, na
empresa Ré, com base no Balanco Geral de 31/12/96, vez que os resultados espelhados nos Balangos
Gerais de 31/12/97 a 31/12/01, como demonstrado retro, foram totalmente prejudicados pela
negociacdo aprovada, pela maioria, na Assembléia Geral Extraordindria de 08 de Fevereiro de 1996.

Isto posto, como ficou demonstrado, justificado e comprovado na resposta deste signatario
ao quesito n.2 05 da primeira série do Autor, o valor da participacdo do mesmo na empresa Ré,
devidamente atualizado para esta data, é de RS 2.517.717,23 (dois milh&es, quinhentos e dezessete
mil, setecentos e dezessete reais e vinte e trés centavos).

TERMO DE ENCERRAMENTO

Dando por concluido seu trabalho, este perito do MM. Juizo subscreve o presente Laudo
Pericial Contabil, processado eletronicamente somente no anverso de 21 folhas, rubricando as 30
primeiras delas, assim como os seus 8 (oito) anexos.

XXX, XXXX de Xxxx de XxXxX.

Equipe Sentenga Assessoria
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